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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziat  alno $ci oraz nr w rejestrze s adowym

Erbud jest spdlkg akcyjng powstata z przeksztalcenia z Erbud spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sadowym 29.11.2006 pod numerem
0000268667 z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 300 A.

Erbud spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostala z zatozona 28.08.1990 roku, zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8.08.2001 roku pod numerem 0000034299.

Przedmiotem dziatalnosci Spokki sg ustugi w zakresie og6lnego kubaturowego budownictwa Igdowego
(PKD 4521A).

2. Czas trwania jednostki
Czas trwania Erbud S.A. jest nieoznaczony.
3. Okresy prezentacyjne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz dane
poréwnywalne. Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci

obowigzujgcymi w Polsce.

4. Sktad osobowy Zarz adu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Dariusz Grzeszczak - Cztonek Zarzadu
Jozef Zubelewicz - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Gerhard Kassman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Rzepka - Wiceprzewodniczacy Rady nadzorczej
Albert Durr - Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Glowka - Cztonek Rady Nadzorczej

Lech Wysokinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane dotyczace oddziatu zagranicznego z siedzibg w Dusseldorf

40549 (Niemcy), ul. Schiesstrasse 55, zarejestrowanego pod numerem 4531 Finanzamt Wuppertal-

Barmen nr 131/5746/0600.

Oddziat w Dusseldorf podlega rozliczeniom podatkowym i przepisom rachunkowos$ci obowigzujagcym

w kraju, w ktérym prowadzi dziatalno$c tj. Niemiec.

Oddziat zgodnie z par. 13 kodeksu handlowego w zwigzku z par. 238 kodeksu handlowego Niemiec

(HGB) ma obowigzek prowadzenia ksiag i sporzadzania bilansu. Zgodnie z par. 264 ust.1 w zwigzku z

par. 242 ust. 3 kodeksu handlowego (HGB) bilans roczny sktada sie z: bilansu, rachunku zyskow i

strat, aneksu. Oddziat jest traktowany jak mata spétka kapitatowa w sensie par. 267 ust. 1 HGB,

poniewaz nie zostaly przekroczone przynajmniej dwa z trzech wielkosci w dwdch nastepujacych po

sobie okresach bilansowych (suma bilansowa, przychody z obrotéw, liczba pracownikéw).

Dane wynikajgce ze sprawozdania finansowego oddziatu wyrazone w walucie obcej wigcza sie

odpowiednio do tacznego sprawozdania finansowego Spotki po dostosowaniu w razie potrzeby tresci

tego sprawozdania do tresci zgodnej z ustawg o rachunkowosci oraz przeliczeniu wedtug kurséw

waluty w sposob okreslony w art. 51 ust. 2 ustawy:

« Pozycje bilansowe - po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez NBP,

» Pozycje rachunek zyskow i strat - po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw na
dzieh konczacy kazdy miesigc roku obrotowego, ustalonych przez NBP.

Powstate na skutek tych przeliczen roznice wykazuje sie w tgcznym sprawozdaniu finansowym

jednostki jako sktadnik kapitatu (funduszu) z aktualizaciji.

6. Sprawowanie kontroli nad innymi jednostkami
Erbud S A jest jednostkg sprawujaca kontrole nad:
e Toplux Spétka z o.0.
e Erbud International Spétka z o.0.
e GWI Bauunternehmung GmbH
e Centro-Invest Spotka z 0.0.
e Erbud Warszawa Spéika z o.0.
e Erbud Rzeszéw Spétka z o.0.
« Delta Spétka z o.0.

« Budlex Spétka z o.0.
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7. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i poréwnywalno $¢ sprawozda n
finansowych

Sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Erbud S.A. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
czyli 31.12.2007 roku. Zarzad Spokki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2007 roku nie wystgpity zdarzenia,

ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

8. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
oraz przychodéw i kosztéw

8.1 Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszioSci
spowodujg one wplywy do jednostki korzysci ekonomicznych, ktdére moga by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wediug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci i ksztattujg sie nastepujgco:

- Patenty i licencje 5-15 lat

— Oprogramowanie 1-5 lat
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wcze$niej niz od pierwszego dnia miesigca nastepujacych po

przyjeciu wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywoéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki,
ktére by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywoéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.
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8.2 Rzeczowe aktywa trwate

Do srodkow trwatych zalicza sie stanowigce wtasnos¢ Spétki aktywa kompletne i zdatne do uzytku o
przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok.

Srodki trwate wycenia sie i prezentuje w sprawozdaniu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o umorzenie oraz odpisy z tytulu trwaltej utraty wartosci.

Dotyczace s$rodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego srodka trwatego do uzytkowania
odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem sytuacji, gdzie mozliwe jest wykazanie,
ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwalego. Wowczas poniesione koszty zwiekszajg wartosé poczatkowg
srodka trwalego.

Srodki trwale sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Poszczegdélnym okresom odpowiadajg nizej prezentowane stawki
amortyzacyjne:

Budynki i budowle: 2%-4,5%

Maszyny i urzadzenia: 6%-30%

Srodki transport: 12,5%-20%

Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt amortyzuje sie jednorazowo w petnej wysokosci pod datg
zakupu. W przypadku srodkéw trwatych, ktére trwale utracity przydatnos¢ gospodarcza dokonuje sie
nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sga zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Inwentaryzacja srodkéw trwatych przeprowadzona jest raz na cztery lata.

8.3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym z uwzglednieniem niepodlegajacego odliczeniu
podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego, jak réwniez kosztu obstugi zobowigzan
zaciaggnietych w celu ich sfinansowania i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszonych o
przychody z tego tytutu. Saldo srodkéw trwatych w budowie jest pomniejszane o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do

uzytkowania.
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8.4 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dziehn rozpoczecia leasingu wedhug
nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu
do zobowigzania.

Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Uzywane na podstawie
umow leasingu finansowego s$rodki trwale podlegajg amortyzacji wedlug zasad stosowanych do
wiasnych skfadnikéw majatku.

Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo
wlasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca ponosi zasadniczo cate ryzyko i zachowuje
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy

leasingu operacyjnego.
8.5 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych klasyfikowane sg nieruchomosci, ktére traktuje sie jako zrodto

przychoddw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie

obie te korzys$ci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardéw, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych , ani tez

— przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna poczgtkowo wyceniona jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Pdzniejsze naklady na nieruchomosc¢ inwestycyjna, zwiekszajg jej wartosc¢, jezeli z nakladéw tych w

przysztosci jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscia w wymiarze

przewyzszajgcym pierwotnie oszacowane korzysci.

Do wyceny nieruchomosci po poczatkowym ujeciu Spétka wybrata model ceny nabycia, zgodnie z

ktérym wszystkie nalezgce do Spoiki nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej

utraty wartosci.
8.6 Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach

wspoizaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu historycznego
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pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci wynikajaca z przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatdw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien
bilansowy.

Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia,
czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy wartos¢
bilansowa przekracza wartos¢ przewidywanych korzy$ci ekonomicznych, obniza sie jg do ceny
sprzedazy netto. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o
ktorg podwyzszono ztego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - jezeli kwota roznicy z
przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz). W pozostatych
przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci
danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do

kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.
8.7 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedlug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w
wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag
rachunkowych na dzien rozliczenia transakciji.
Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane, z
wylgczeniem finansowych aktywow trwatych wycenianych w cenie nabycia nie przeszacowywanych
do wartosci w cenie rynkowej, w nastepujacy sposob:
1. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Wycena wedlug warto$ci godziwej, bez jej pomniejszania o koszty transakciji,
a zyskilstraty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty.
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wycena weditug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane
w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej
wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest

odnoszony na rachunek zyskéw i strat.
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8.8 Trwata utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli przestanki takie istnieja, Spétka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej
utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig

bilansowa.
8.9 Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego stanowig materiaty, towary, produkcja w toku
oraz wyroby gotowe.

Grupa stosuje nastepujgce zasady kwalifikacji zapaséw do poszczegdinych kategorii:

materialy — elementy skladowane w miejscach magazynowania przeznaczone do

wykorzystania w procesach produkcyjnych, zwtaszcza do zuzycia w dziatalnosci budowlanej

- produkcja w toku - obejmuje koszty nie zakonczonych projektow deweloperskich oraz
skladowane na terenach budéw sktadniki zapaséw o ogélnym przeznaczeniu, niskim stopniu
przetworzenia, ktbre moga w prosty spos6b oraz bez ponoszenia istotnych kosztow zostaé
wykorzystane dla innych kontraktow lub sprzedane (w przypadku, gdy okaza sie niepotrzebne
do realizacji danego kontraktu)

- towary - skladniki zapasow nabyte w celu ich odsprzedazy, w tym réwniez grunty
wykorzystywane w realizacji projektow deweloperskich

- wyroby gotowe — wyroby wilasnej produkcji, ktérych proces przerobu zostat catkowicie

zakonczony oraz mieszkania, lokale uzytkowe oraz budowle gotowe do sprzedazy

Sktadnikami zapasOw nie sg elementy skladowane na terenach budéw o przeznaczeniu specyficznym
dla danej budowy lub przetworzone we wiasnym zakresie lub przez podwykonawce, takie co do
ktérych nie jest pewne, iz w prosty spos6b mogg zosta¢ wykorzystane dla innych kontraktéw lub
sprzedane. Takie pozycje odnoszone sg bezposrednio w koszt kontraktu i wiaczane sg tym samym do
wyceny kontraktu wedtug stopnia zaawansowania.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny

sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty

zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Materiaty i towary sg wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metoda ,, pierwsze przyszio - pierwsze
wyszto”, natomiast produkcja w toku oraz wyroby gotowe wedtug kosztéw bezposrednich materiatow i
robocizny oraz uzasadnionej czesci posrednich kosztow produkcji ustalonej przy normalnym

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
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8.10 Dtugoterminowe kontrakty budowlane

Koszty wstepne powstajgce przed zawarciem umowy, dotyczace wynagrodzen, podrézy stuzbowych
(osobowe) itp. sg zaliczane w ciezar kosztéw operacyjnych okresu, w ktdrym zostaty poniesione. Nie
zalicza sie ich do technicznego kosztu wytworzenia danego zlecenia w momencie zawarcia umowy z
odbiorca. W przypadku kontraktéw, co do ktorych jednostka ma pewnos¢, ze zostang podpisane i ze
odbiorca pokryje koszty przed podpisaniem umowy koszty takie sg aktywowane. Moze to dotyczyc

jedynie kosztow ustug i materiatdw zakupionych z zewnatrz (ustugi podwykonawcow, materiaty, itp.).

8. 10. 1 Rozliczanie i prezentacja skutkow finansow  ych kontraktow dtugoterminowych.

Kontrakty budownictwa kubaturowego

W przypadku gdy jednostka moze w sposéb wiarygodny ustali¢ stopien zaawansowania realizacji nie
zakonczonej uslugi stosowana jest metoda procentowa. Przychody z umowy wykazuje sie
wspoétmiernie do kosztéw poniesionych na okreslony moment jej realizacji. Przychody, koszty i zyski
wykazuje sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji robot.

Okreslajgc stan zaawansowania realizacji umowy jednostka stosuje takg metode, ktéra pozwoli w
sposéb wiarygodny ustali¢ stan wykonania prac. Metody te moga, w zaleznosci od charakteru umowy,
obejmowacd:

— ustalenie proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w

stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy,

- pomiary wykonanych prac.

Przy okreslaniu stanu zaawansowania na podstawie kosztéw umowy poniesionych do danego
momentu, w kosztach tych prac uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan

wykonania prac.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowac stopnia zaawansowania realizacji dlugoterminowej umowy o
budowe, przychody ujmuje sie wytacznie do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne.

Kontrakty deweloperskie

Przychody z dziatalnosci deweloperskiej rozpoznawane sga w oparciu o dokumenty przenoszace
whasnos¢ na nabywece, gdy poniesione zostaly w 100 % koszty na dany etap lub zostaty poniesione w
zdecydowanej wigekszosci koszty przewidywane do poniesienia.

Do czasu rozpoznania przychodu z dziatalnosci deweloperskiej ponoszone koszty sg ujmowane w
aktywach w pozycji produkcja w toku. W momencie rozpoznania przychodéw ze sprzedazy Spotka
rozpoznaje koszty wytworzenia danej powierzchni (w proporcji udziatu sprzedawanego lokalu w

tacznym metrazu danego typu lokali).
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8.11 Naleznosci handlowe krétko- i diugoterminowe

Naleznosci ujmuje sie w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni w peinej ich wartosci. W pojedynczych, uzasadnionych
przypadkach moga by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartose¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do

pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.
8.12 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuijg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz

lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
8.13 Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych

okresOw sprawozdawczych, majac przy tym na uwadze zasady istotnosci i ostroznosci.

8.14 Kapitaty

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej zgodnej ze
statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny oraz
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

8.15 Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy),
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg miedzy innymi:

- rezerwe na naprawy gwarancyjne,

— rezerwe na odroczony podatek dochodowy,

— rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownikéw,
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- rezerwe na odprawy emerytalne.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spétka Erbud zobowigzana jest do udzielenia gwarancji na swoje
ustugi.

Jako ogodlng zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci
ustalonej wskaznikiem kosztow gwarancji obliczonym jako iloraz kosztow napraw gwarancyjnych do
przychodoéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszenie
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne ujmowana jest na dzien bilansowy w wysokosci ustalonej na

podstawie przesztych doswiadczeh w zakresie dokonanych napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Podstawg do wyliczenia rezerwy z tytulu niewykorzystanego urlopu jest zestawienie
niewykorzystanych dni urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegoélnych pracownikow

oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS Pracodawcy.

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku akcyzowego,
podatku dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenie spoteczne. Przepisy dotyczace
tych podatkéw podlegaja czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i
niespojnosci. Czesto wystepuja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych
zarbwno wewnatrz organéw panstwowych jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami,
powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci podlegajace regulaciom moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat.
Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami
karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wladze zajmg odmienne od spotki stanowisko w zakresie

interpretacji przepisdw, co mogtoby mie¢ znaczacy wplyw na zobowigzania podatkowe Spokki.
8.16 Swiadczenia pracownicze

Spotka prowadzi programy wyptaty odpraw emerytalnych i rentowych, w zwigzku z czym tworzy
rezerwy na warto$¢ biezacg zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych swiadczen. Wyptaty odpisywane
sg w koszty rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajacy roztozenie tych swiadczen na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w spotkach.

Spéika nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wplaty na przyszte swiadczenia
8.17 Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu

stanowigcego wartos¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
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kredytu/pozyczki. Na dzieh bilansowy kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z
tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat biezacego
okresu.

8.18 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywéw, jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace wytworzenia produktéw wymagajacych dtugiego okresu
wytwarzania sg odpisywane w ciezar rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.
8.19 Odroczony podatek dochodowy

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
wystepujacych réznic przejsciowych miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci od
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych w

wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika

aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe

obowigzujgce na dzien bilansowy.
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8.20 Zobowi gzania

Zobowigzania to wynikajgce z przysztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
jednostki.

Ze wzgledu na cechy charakteryzujgce zobowigzania mozna podzielone sg na:

- rezerwy,

— zobowigzania warunkowe,

— zobowigzania finansowe,

— zobowigzania krétkoterminowe,

— zobowigzania dlugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania te sg ujawniane w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywow finansowych albo do wymiany
instrumentu finansowego z inng jednostkg na niekorzystnych warunkach.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesé
pozostatych zobowigzan, ktéra stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutéw niz dostaw i ustug, ktére
stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.
8.21 Naleznosci i zobowi gzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu
sredniego dla danej waluty ustalonego przez NBP na dzien bilansowy.

Naleznosci w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na zitote wedtug
kursu walut z daty powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).

Zobowigzania w walutach obcych powstajgce w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug
kursu walut zastosowanych w dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu Ilub
wewnatrzwspolnotowych dostaw stosuje sie kurs NBP z dnia operacji gospodarczej (daty wystawienia
faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty nalezno$ci wyrazonej w walucie obcej, stosuje sie kurs sprzedazy
po ktérym bank zarachowat te srodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate réznice miedzy
kursem po ktérym zarachowano wplyw srodkéw finansowych, a kursem wynikajacym z powstania
naleznosci odnosi sie w koszty lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowigzania dewizowego, stosuje sie kurs walut, po ktérym nabyto w banku
te $rodki, a gdy zaptata nastepuje z wlasnego rachunku dewizowego jednostki stosowany jest kurs
jaki policzytby bank wspotpracujacy, gdyby jednostka chciata zakupi¢ w nim waluty. Powstate r6znice
miedzy kursem po ktérym przeliczono zobowigzania na ztote, a kursem po ktérym kupiono potrzebne

do zapftaty waluty odnosi sie w koszty lub na przychody finansowe.
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8.22 Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sga w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

8.23 Przychody i koszty operacyjne

Przychody sg ewidencjonowane wedlug zasady memoriatu, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatno$ci.

Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmuije sie, kiedy Spoétka dostarczyta produkty klientowi,
klient przyjat produkty, a $ciggalnos¢ naleznosci jest wystarczajaco pewna.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych rozpoznaje sie zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spoiki przedstawionymi w punkcie Dlugoterminowe kontrakty budowlane.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia prawa udziatowcow do ich
otrzymania.

Zgodnie z zasadg memoriatu Spotka ujmuje w rachunku zyskow i strat wszystkie koszty przypadajace
na dany okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione a
nie odnoszace sie do danego okresu sg ujmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe
czynne, natomiast koszty nie poniesione a przypadajgce na dany okres stanowig rozliczenia

miedzyokresowe bierne.
8.24 Pozostale przychody, koszty, zyski i straty or  az przychody i koszty finansowe

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig operacyjna.

Przychody i koszty finansowe zawierajg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i
wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwioke, réznice kursowe,
prowizje zaptacone i otrzymane, zyski i straty zwigzane ze sprzedazg papieréw wartosciowych,
rozwigzane i tworzone rezerwy w ciezar kosztéw finansowych.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memorialowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

Gdy naleznos¢ traci na wartosci, Spoétka obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote
dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg

skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza gtéwng dziatalnoscia.
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8.25 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek doc hodowy)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw,
ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o

stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek dochodowy od dochodbéw uzyskiwanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi, natomiast dochodowy jednostek prowadzacych dziatalnos¢ za granicg podlegajg
opodatkowaniu wedtug lokalnych przepiséw, uwzgledniajagc umowy o0 unikaniu podwdjnego

opodatkowania.
Odroczony podatek dochodowy

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
wystepujacych réznic przejsciowych miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przyszitosci od
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych w

wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika

aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w okresie, gdy skiladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe

obowigzujgce na dzien bilansowy.
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Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi ecy zako nczony 31 grudnia 2007 roku

Bilans
AKTYWA

Nota 31.12.2007 31.12.2006
A. | Aktywa trwale 66 801 11 354
. Warto $ci niematerialne i prawne 1 121 65
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
2. | Wartos¢ firmy 0 0
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 121 65
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 2 7 165 4311
1. | Srodki trwate 7165 2237
a) | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 120 128
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4129 367
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 284 601
d) | $rodki transportu 2288 987
e) |inne srodki trwate 344 154
2. | Srodki trwate w budowie 0 0
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 2074
IIl. | Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. | Od jednostek powigzanych 0 0
2. | Od pozostatych jednostek 0 0
IV. | Inwestycje diugoterminowe 50 638 2191
1. | Nieruchomosci 3 733 1004
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 4,6 49 905 1187
a) | wjednostkach powigzanych 49 031 682
- udziaty lub akcje 5 49 031 682
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 874 505
- udziaty lub akcje 5 5
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 869 500
4. | Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
V. | Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 8 877 4787
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 8 877 4787
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
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Nota 30.12.2007 31.12.2006

B. | Aktywa obrotowe 294 330 119814
I. | Zapasy 8 4217 352
1. | Materiaty 275 0
2. | Potprodukty i produkty w toku 3597 0
3. | Produkty gotowe 0 0
4. | Towary 345 345
5. | Zaliczki na dostawy 0 7
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 9 88 969 75 608
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 6 841 1704
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 6 841 1704
— | do 12 miesiecy 6 841 1704
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | Inne 0 0
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 82128 73904
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 80974 72 538
— | do 12 miesiecy 77 656 61 154
— | powyzej 12 miesiecy 3318 11 384

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

b) zdrowotnych oraz innych $wiadczen 130 891
c) | Inne 1024 475
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0 0
III. | Inwestycje krétkoterminowe 157 377 27 433
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 102 615 27 433
a) | w jednostkach powigzanych 1663 1208
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery warto$ciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 1663 1208
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 14 0
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery warto$ciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 14 0
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 100 938 26 225
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 85 503 18 182
— | inne $rodki pieniezne 15 435 8043
— | inne aktywa pieniezne 0 0
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 54 762 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 11 43 767 16 421
AKTYWA RAZEM 361 131 131 168
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ERBUD S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

PASYWA
Nota 31.12.2007 31.12.2006
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 184 765 35547
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 13 1257 1000
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko ~ $¢€ ujemna) -1 -
IIl. | Udzialy (akcje) whasne (wielko $€ ujemna) 0 0
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 16 155 675 23 298
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 14 112 0
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15 0 68
Vil Zysk (strata) z lat ubiegtych -525 -525
Y” Zysk (strata) netto 28 247 11 706
IX. deisy z zysku netto w ci  agu roku obrotowego (wielko $¢ 0 0

ujemna)

B. | Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 176 366 95 621
I. | Rezerwy na zobowi gzania 9717 6 185
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 5698 2426
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2222 808
— | Dlugoterminowa 18 575 266
— | krétkoterminowa 19 1647 542
3. | Pozostate rezerwy 1797 2951
— | Dlugoterminowe 20 0 278
— | Krétkoterminowe 21 1797 2673
Il. | Zobowi gzania dtugoterminowe 22 570 435
1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 570 435
a) | kredyty i pozyczki 0 0
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
c) | inne zobowigzania finansowe 24 570 435
d) |Inne 0 0
lll. | Zobowi gzania krétkoterminowe 23 127 105 70983
1. | Wobec jednostek powigzanych 6 289 4 472
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 289 3036
— | do 12 miesiecy 6 289 3036
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | Inne 0 1436
2. | Wobec pozostatych jednostek 120 816 66 511
a) | kredyty i pozyczki 0 21
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
c) | inne zobowigzania finansowe 24 707 443
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 96 139 59 582
— | do 12 miesiecy 87 601 47 747
— | powyzej 12 miesiecy 8538 11 835
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 10 000 0
f) | zobowigzania wekslowe 0 0
g) | z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 10 359 5031
h) | z tytutu wynagrodzen 2175 1404
i) |Inne 1436 30
3. | Fundusze specjalne 0 0
IV. | Rozliczenia mi edzyokresowe 38974 18 018
1. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 121%-’1 38974 18 018
Pasywa razem 361131 131 168
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ERBUD S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Obliczanie warto $ci ksi ggowej na jedn g akcje/ udziat

31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ ksiegowa (w tys. z}) 184 765 35547
Liczba akcji /udziatow 12571 025 10 000 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje/udziat (w zf) 14,70 3,55
Rozwodniona liczba akcji 12 571 025 10 010 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 14,70 3,55
Pozycje pozabilansowe
31.12.2007 31.12.2006

1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych ( z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
1.2 Od pozostalych jednostek ( z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 89 258 41 542
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych ( z tytutu) 5680 3000
- udzielonych gwaranciji i poreczen 5680 3000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 83578 38 542
- udzielonych gwaranciji i poreczen 83578 38 542
3. Inne 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 89 258 41 542

Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/
Warszawa, 10 czerwca 2008 roku
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Dariusz Grzeszczak
/Czlonek Zarzadu/




ERBUD S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres dwunastu

Okres dwunastu

miesi ecy miesi ecy

zakonczony zakonczony

31.12.2007 31.12.2006

g/:?;lcmdy ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatow, w 596 830 310 090
- od jednostek powigzanych 16 201 2 390
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 29,30 596 830 309 692
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 31 0 398
\}/<vot§/frt1y sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 546 942 294 802
- jednostkom powigzanym 11 398 1992
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 546 942 294 618
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 184
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 49 888 15 288
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty og6inego zarzadu 15 700 0
Zysk (strata) ze sprzeda zy 34 188 15 288
Pozostate przychody operacyjne 33 4 530 2 060
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 353 168
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 4177 1892
Pozostate koszty operacyjne 34 5153 1816
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw nie finansowych 0 393
Inne koszty operacyjne 5153 1423
Zysk(strata) z dziatalno $ci operacyjnej 33 565 15 532
Przychody finansowe 4 344 535
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 17
- od jednostek powigzanych 0 17
Odsetki, w tym: 34.1 4 053 473
- od jednostek powigzanych 76 265
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 34.2 291 45
Koszty finansowe 2633 1260
Odsetki, w tym: 35.1 303 702
- dla jednostek powigzanych 8 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 71
Inne 35.2 2 330 487
Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 35 276 14 807
Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0
Zysk (strata) brutto 35 276 14 807
Podatek dochodowy 36 7 029 3101
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
Zysk (strata) netto 37 28 247 11 706
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 11 713 899 3201 426
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (\w z}) 2,41 3,66
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 713 899 3 206 508
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig ( w z}) 2,41 3,65

Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Podpisy Czlonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz
/Czlonek Zarzadu/

Warszawa, 10 czerwca 2008 roku
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Dariusz Grzeszczak
/Czlonek Zarzadu/




ERBUD S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres dwunastu

Okres dwunastu

miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
31.12.2007 31.12.2006
Zysk (strata) netto 28 247 11 706
Korekty razem 29 503 4171
Amortyzacja 885 947
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 338 24
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3072 -42
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -352 -168
Zmiana stanu rezerw 3532 890
Zmiana stanu zapasow -3 865 3858
Zmiana stanu naleznosci -13 361 -26 471
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 55 879 26 250
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 481 -1 706
Inne korekty 0 589
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 57 750 15 877
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy 4098 690
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 42 2
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 631 0
Z aktywow finansowych, w tym: 3281 688
a) w jednostkach powigzanych 0 688
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 688
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 3281 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 3281 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 144 0
Wydatki 106 484 4 505
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2749 2579
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 103 397 1926
a) w jednostkach powigzanych 48 325 1379
- nabycie aktywoéw finansowych 48 325 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 1379
b) w pozostatych jednostkach 55 072 547
- nabycie aktywow finansowych 55072 547
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 338 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -102 386 -3815
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ERBUD S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Okres dwunastu

Okres dwunastu

zakoficzony | ™15 €0Y 22ko fczony

31.12.2007 T
Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
Wplywy 120 716 1145
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 120 716 800
Kredyty i pozyczki 0 345
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 1029 2274
Nabycie akcji (udziatdw) wkasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 94
Inne, niz wyptlaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 21 1641
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 799 539
Odsetki 209 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 119 687 -1129
Przeptywy pieni ezne netto razem 75 051 10933
Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym: 74 713 10 933
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 338 0
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 26 225 15 292
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 100 938 26 225
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15435 0

Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Podpisy Czlonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz
/Czlonek Zarzadu/

Warszawa, 10 czerwca 2008 roku
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Dariusz Grzeszczak
/Czlonek Zarzadu/




ERBUD S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres dwunastu

Okres dwunastu

miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
31.12.2007 31.12.2006
|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 35 547 23 135
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0
l.a. Kapitat wlasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwr?walnych ynapocz 4 (BO), po uzg Y 35 547 23135
1. Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 1 000 200
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 257 800
a) zwiekszenie 257 800
— wydania udziatléw (emisji akcji) seria C 7 0
— wydanie udziatéw (emisji akcji) seria B 0 800
— wydania udziatléw (emisji akcji) seria D 250 0
b) zmniejszenie 0 0
— umorzenia udziatéw (akciji) 0 0
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 1257 1 000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocz  atek okresu 0 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -1 0
a) zwiekszenie -1 0
b) zmniejszenie 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -1 0
3. Udzialy (akcje) wiasne na pocz atek okresu 0 0
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0 0
4. Kapital zapasowy na pocz atek okresu 23 298 17 451
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 132 377 5847
a) zwiekszenie 132 377 5941
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria C 775 0
— z podziatu zysku 11 706 5941
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria D 119 896 0
b) zmniejszenie 0 94
— wyptaty na rzecz wspélnikow 0 94
— umorzenia udziatdw 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 155 675 23 298
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 0 1
5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 112 -1
a) zwiekszenie 114 0
— wycena aktywow finansowych 46 0
— korekta prezentacyjna 68 0
b) zmniejszenie 2 1
— korekta na dzien nabycia 0 0
— przeksztalcenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN 2 1
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okres  u 112 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz atek okresu 68 68
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - 68 0
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie (korekta prezentacyjna) 68 0
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 68
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ERBUD S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Okres dwunastu

Okres dwunastu

(pokrycia straty)

miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
31.12.2007 31.12.2006
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -525 5416
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 6 016
- zmiany przyjetych zasad ( polityki) rachunkowosci 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0
7.2 ;ysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 6 016
poréwnywalnych
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 5941
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0 5941
— wyptata dywidendy 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 75
7.4. Strata z lat ubieglych na pocz atek okresu 525 600
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0
7.5.’Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 505 600
poréwnywalnych
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 525 600
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -525 - 525
8. Wynik netto 28 247 11 706
a) zysk netto 28 247 11 706
b) strata netto 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 184 765 35 547
Ill. Kapitat wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku 184 765 35 547

Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtowny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/
Warszawa, 10 czerwca 2008 roku
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Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/




ERBUD S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE

Nota 1. Warto s$ci niematerialne i prawne

31.12.2007 31.12.2006

Warto $ci niematerialne i prawne
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0
d) inne wartosci niematerialne i prawne 121 65
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Warto $ci niematerialne i prawne razem 121 65

Nota 1.1. Zmiany innych warto  $ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

WyszczegOlnienie Inne Razem
a) wartos¢ brutto innych wartosci niematerialnych i prawnych na
; 106 106
1 stycznia 2007
b) zwiekszenia (z tytutu) 131 131
- habycia 131 131
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- likwidaciji 0 0
d) warto$¢ brutto innych wartosci niematerialnych i prawnych na
- 237 237
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 42 42
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 74 74
- zwiekszenia 74 74
- Zmniejszenia 0 0
- likwidacja 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2007 116 116
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 1 stycznia 2007 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2007 0 0
j) wartos¢ netto innych wartosci niematerialnych i prawnych na 31
X 121 121
grudnia 2007
Nota 1.2. Inne warto $ci niematerialne i prawne (struktura wlkasno  $ciowa)
31.12.2007 31.12.2006

Inne warto $ci niematerialne i prawne

a) wkasne 121 65

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0
umowy, w tym umowy leasingu

Inne warto $ci niematerialne i prawne razem 121 65
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ERBUD S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 2. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2007 31.12.2006
Rzeczowe aktywa trwate
a) srodki trwate, w tym: 7 165 2 237
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 120 128
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4129 368
- urzadzenia techniczne i maszyny 284 601
- $rodki transportu 2 288 987
- inne srodki trwate 344 154
b) srodki trwate w budowie 0 0
¢) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 2074
Rzeczowe aktywa trwale razem 7 165 4311
Nota 2.1. Srodki trwate bilasnowe (struktura wlasno  $ciowa)
31.12.2007 31.12.2006
Srodki trwate bilansowe
a) wlasne 4 995 640
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu 2170 1597
- leasing 2170 1597
Srodki trwale bilansowe razem 7 165 2 237
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Nota 2.2. Zmiany s$rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

grunty (w tym prawo

budynki, lokale i

urzadzenia

WyszczegOdlnienie wieczystego obiekty in zynierii techniczne i $rodki transportu inne srodki | srodki trwa{e zaliczki na sroc_ik| srodki trwale
. . - . trwate w budowie trwate w budowie razem
uzytkowania gruntu) Iladowej i wodnej maszyny

a) warto $¢ brutto $rodkow

trwalych na 1 stycznia 2007 128 906 1048 3190 403 0 2074 7749
b) zwi gkszenia (z tytutu) 0 3834 142 1267 573 146 0 5962
- zakup 0 1614 142 160 555 146 0 2618
- leasing 0 0 0 1107 18 0 0 1125
- przesunigcia 0 2220 0 0 0 0 0 2220
€) zmniejszenia (z tytutu) 8 20 64 108 4 146 2074 2424
- sprzedaz 0 83 3 0 86
- aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 64 25 0 0 89
- przesuniecia 0 0 0 0 146 2074 2220
- réznice kursowe 8 20 0 0 1 0 0 29
d) warto $¢ brutto srodkow

trwalych 31 grudnia 2007 120 4720 1126 4 349 972 0 0 11 287
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz atek 0 539 431 2233 235 0 0 3438
okresu

f) amortyzacja (umorzenie) za 0 52 169 194 396 0 0 811
okres

g) zmniejszenia, w tym 0 0 -242 366 3 0 0 127
Likwidacja 0 0 56 68 0 0 0 124
Sprzedaz 0 0 0 0 3 0 0

Leasing 0 0 0 0 0 0 0

Inne 0 0 -298 298 0 0 0

h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na 31 grudnia 0 591 842 2061 628 0 0 4122
2007

) warto $€ netto srodkow 128 367 617 957 168 0 2074 4311
trwatych na 1 stycznia 2007
J) warto s¢ netto srodkow 120 4129 284 2288 344 0 0 7165

trwatych na 31 grudnia 2007
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grunty (w tym prawo budynki, lokale i urzadzenia . . . . . L . . . .

P : - P : : . ) inne srodki | $rodki trwate zaliczki na srodki srodki trwate
Wyszczeg6lnienie _ W|_eczystego obiekty in Zynierii techniczne i $rodki transportu trwate W budowie trwate w budowie razem

uzytkowania gruntu) ladowej i wodnej maszyny

a) warto $¢ brutto $rodkow

trwalych na 1 stycznia 2006 128 380 677 2288 264 0 0 3737
b) zwi gkszenia (z tytutu) 0 0 606 923 158 0 2074 3761
- zakup 0 0 169 182 144 0 2074 2569
- leasing 0 0 205 741 0 0 0 946
- przesunigcia 0 0 232 0 14 0 0 246
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 1 220 51 1 0 0 273
- sprzedaz 0 0 4 21 0 0 0 25
- aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- przesunigcia 0 0 216 0 0 0 216
- réznice kursowe 0 1 0 30 1 0 0 32
d) korekty prezentacyjne 0 -527 15 -30 18 0 0 524
d) warto $¢ brutto $rodkéw

trwatych 31 grudnia 2006 po 128 379 1063 3160 421 0 2074 7225
korektach prezentacyjnych

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz atek 0 0 511 1586 131 0 0 2228
okresu

f) amortyzacja (umorzenie) za 0 12 155 635 123 0 0 925
okres

g) zmniejszenia, w tym 0 0 220 18 1 0 0 239
Likwidacja 0 0 0 0 1 0 0 1
Sprzedaz 0 0 4 18 0 0 0 22
Leasing 0 0 216 0 0 0 216
Inne 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na 31 grudnia 0 12 446 2203 253 0 0 2914
2006

i) warto $§¢€ netto srodkow

trwatych na 1 stycznia 2006 128 380 166 161 264 0 0 1099

J) warto s¢ netto srodkow 128 367 617 957 168 0 2074 4311

trwatych na 31 grudnia 2006
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Nota 3. Zmiana stanu nieruchomo $ci

31.12.2007 31.12.2006
Zmiana stanu nieruchomosci
a) stan na poczatek okresu 1004 1004
b) zwiekszenia 0 0
C) zmniejszenia 271 0
- sprzedaz 271 0
d) stan na koniec okresu 733 1004
Nota 4. Dilugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2007 31.12.2006
Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych 48 999 650
- udziaty lub akcje 48 999 650
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w jednostkach stowarzyszonych 32 32
- udziaty lub akcje 32 32
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
¢) w pozostatych jednostkach 874 505
- udziaty lub akcje 5 5
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 869 500
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 49 905 1187
Nota 4.1. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywaéw fi nansowych (wg grup rodzajowych)
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych 31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu - 1 stycznia 2007 1187 447
- udziaty 687 447
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 500 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 48 718 835
- udziaty 48 349 335
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 369 500
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 95
- udziaty 0 95
- udzielone pozyczki 0 0
d) stan na koniec okresu - 31 grudnia 2007 49 905 1187
- udziaty 49 036 687
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 869 500
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Nota 5. Udzialy lub akcje w jednostkach podporz  adkowanych na dzie n 31 grudnia 2007

Zastosowana
. . metoda
Charakter powigzania S
(jednostka zalezna, konsolidacji / .
. . wycena metodg - Udziat w
' . . wspotzalezna, o Korekty Wartosé Procent AT
Nazwa (firma) jednostki . praw wiasnosci, Mg . . 0golnej liczbie
. Lo Przedmiot stowarzyszona, z . ' . | aktualizujgce | bilansowa posiadanego .
ze wskazaniem formy | Siedziba _— PR badz wskazanie, ze ) s . glosow na
. przedsiebiorstwa wyszczegolnieniem . . wartos¢ | udziatdw / kapitatu
prawnej . , jednostka nie . walnym
powigzan (razem) akgji zaktadowego -
; S podlega gromadzeniu
bezposrednich i A
. . konsolidaciji /
posrednich) .
wycenie metodg
praw wtasnosci
Erbud Warszawa Warszawa | ustugi budowlane spotka zalezna ne kqnsohdowana 0 37 75% 75%
Sp. z 0.0. - niskie obroty
Delta Sp. z 0.0. Torun ustugi budowlane spotka zalezna ne kqnsohdowana 32 0 100% 100%
- niskie obroty
Centro Invest Sp. z 0.0. | Torun ustugi budowlane spotka zalezna ne kqnsohdowana 39 0 100% 100%
- niskie obroty
Torufiska Sportowa Torun ustugi budowlane spotka stowarzyszona nie kc_)nsohdowana 39 0 39% 39%
SA - hiskie obroty
Erbud Rzeszow Rzeszéw ustugi budowlane spotka zalezna ne kqnsohdowana 0 79 79% 79%
Sp. z 0.0. - hiskie obroty
E:Jbuzdollz)ternatlonal Torun ustugi budowlane spotka zalezna metoda petna 0 50 100% 100%
Toplux Sp. z 0.0. Torun ustugi budowlane spotka zalezna metoda petna 0 100 100% 100%
GWI GmbH E:gﬁg ustugi budowlane spotka zalezna metoda petna 0 408 100% 100%
Budlex Sp. z o.0. Torun dziatainose spotka zalezna metoda petna 0 48 325 75% 75%
deweloperska
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Nota 6. Papiery warto $ciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finanso

we (wg zbywalno $ci)

31.12.2007 31.12.2006
Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos$¢ 0 0
bilansowa)
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach 0 0
pozagietdowych (warto$¢ hilansowa)
C. Z nieograniczong, zbyyvalnoéciq, nie notowane na rynku 0 0
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 49 905 1187
a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa): 49 036 687
- korekty aktualizujgce warto$¢ (narastajgco) -110 -110
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 49 146 797
b) obligacje (wartosc¢ bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 869 500
Wartos¢ wedtug cen nabycia 810 500
Aktualizacja warto$¢ (narastajgco) 59 0
Warto $¢€ bilansowa, razem 49 905 1187

Nota 6.1. Papiery warto s$ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finanso

we (struktura walutowa)

31.12.2007 31.12.2006

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

a) w walucie polskiej 49 497 804

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

- waluta EUR 114 100

- PLN kurs PLN / EUR (3,5820 3,8312) 408 383
Papiery warto sciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa 49 905 1187

finansowe, razem
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Nota 7. Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2007 31.12.2006
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodo wego na
pocz gtek okresu, w tym: 4787 773
a) odniesionych na wynik finansowy 4787 599
- rezerwy na swiadczenia urlopowe 103 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 6 0
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 148 0
- odpisy aktualizujgce naleznosci 489 0
- wycena kontraktéw budowlanych 3204 309
- wycena hilansowa zobowigzan 1 9
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej lokat 223 215
- wynagrodzenia NKUP 356 48
- sktadki ZUS NKUP 58 18
- rezerwa na koszty 120 0
- odpisy aktualizujgce zapasy 53 0
- odpisy aktualizujace inwestycje DT 26 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 174
- rezerwy na swiadczenia urlopowe 0 32
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 6
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 81
- rezerwa na odsetki karne 0 55
2. Zwiekszenia 8 877 4787
a) odniesionych na wynik finansowy 8 877 4787
- rezerwy na swiadczenia urlopowe 313 103
- rezerwa na odprawy emerytalne 60 6
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 206 148
- odpisy aktualizujgce naleznosci 864 489
- RMK B 406 0
- wycena kontraktéw budowlanych 5 592 3204
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej lokat 287 223
- wycena bilansowa zobowigzan 42 1
- wynagrodzenia NKUP 562 356
- sktadki ZUS NKUP 193 58
- odpis aktualizujgcy DT, zapasy 74 79
- wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 7 0
- rezerwa na koszty 119 120
- zobowigzania z tyt. leasingu 243 0
- $rodki trwale w leasingu -365 0
- RMK PAZIM 266 0
- inne 8 0
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
3. Zmniejszenia 4787 773
a) odniesione na wynik finansowy 4787 773
- rezerwy na swiadczenia urlopowe 103 32
- rezerwa na odprawy emerytalne 6 6
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 148 81
- wycena naleznosci z tytutu kaucji wedtug skorygowanej ceny
nabycia 0 0
- rezerwa na odsetki karne 0 55
- wycena kontraktéw budowlanych 3204 309
- odpisy aktualizujgce naleznosci 489 0
- wycena hilansowa zobowigzan 1 9
- wynagrodzenia NKUP 356 48
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- sktadki ZUS NKUP 58 18
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej lokat 223 215
- odpis aktualizujgcy DT, zapasy 79 0
- rezerwa na koszty 120 0
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodo wego

na koniec okresu razem, w tym: 8 877 4787
a) odniesionych na wynik finansowy 8 877 4787
- rezerwy na $wiadczenia urlopowe 313 103
- rezerwa na odprawy emerytalne 60 6
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 206 148
- odpisy aktualizujgce naleznosci 864 489
- RMK B 406 0
- wycena kontraktéw budowlanych 5 592 3204
- odpis aktualizujgcy DT, zapasy 74 79
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej lokat 287 223
- wycena hilansowa zobowigzan 42 1
- wynagrodzenia NKUP 562 356
- sktadki ZUS NKUP 193 58
- rezerwa na koszty 119 120
- wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 7 0
- zobowigzania z tyt leasingu 243 0
- Srodki trwale w leasingu -365 0
- RMK PAZIM 266 0
- inne 8 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
- wycena naleznosci z tytutu kaucji wedtug skorygowanej ceny

nabycia 0 0
- wycena pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia 0 0
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Nota 7.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku docho dowego

31.12.2007 31.12.2006
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- rezerwa na kontrakty dtugoterminowe 5 857 3204
- pozostate 3020 1583
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 8 877 4787

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i

ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan.

Nota 8. Zapasy

31.12.2007 31.12.2006
Zapasy
a) materialy 275 0
b) pétprodukty i produkty w toku 3597 0
¢) produkty gotowe 0 0
d) towary 345 345
e) zaliczki na dostawy 0 7
Zapasy razem 4217 352
Nota 8.1. Utrata warto $ci zapaséw. Wysoko $¢ odpisow aktualizuj acych warto §¢ zapasow
31.12.2007 31.12.2006
Stan na pocz atek okresu 279 0
Zwiekszenia 0 279
a) odpis od cen sprzedazy — inwestycja ,Lawinowa” wyréb gotowy 0 262
b) odpis c_)d cen sprzedazy — inwestycja ,Lawinowa” towary, grunty 0 17
pod garazami
Stan na koniec okresu 279 279
Nota 9. Nale znosci krdotkoterminowe
31.12.2007 31.12.2006
Nalezno$ci krétkoterminowe
a) od jednostek powi azanych 6 841 1704
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 6 841 1704
- do 12 miesiecy 6 841 1704
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0
b) nale znosci od pozostatych jednostek 82 128 73 904
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 80 974 72 538
- do 12 miesiecy 77 656 61 154
- powyzej 12 miesiecy 3318 11 384
- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 130 891
- inne 1024 475
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Naleznos$ci krétkoterminowe netto, razem 88 969 75 608
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 5 206 3140
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 94 175 78 748




ERBUD S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 9.1. Nale znos$ci krotkoterminowe od jednostek powi  gzanych

31.12.2007 31.12.2006
Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek powi  gzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 841 1704
- od jednostek zaleznych 6 841 1704
b) inne 0 0
¢) dochodzone na drodze s adowej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych netto
razem 6 841 1704
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek
powigzanych w tym: 1579 0
- August Prien. Verwaltung GmbH, Niemcy 1363 0
- August Prien.-Erbud International Construction, Niemcy 216 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych brutto
razem 8 420 1704
Nota 9.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych
31.12.2007 31.12.2006
Stan na pocz atek okresu 3140 3026
a) zwiekszenia 3714 114
- utworzenia 3714 114
b) zmniejszenia 1648 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1648 0
- wykorzystanie odpiséw 0 0
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci
krétkoteFr)minowych na lion?e?:l okresu 5206 3140
Nota 9.3 Nale zno$ci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)
31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci krétkoterminowe brutto
a) w walucie polskiej 87 833 77 010
b) rownowartos$¢ w walucie polskiej po przeliczeniu srednim kursem 6 342 1738
NBP na dany dzien bilansowy (oryginalna waluta rozrachunku — euro)
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 94 175 78 748

Nota 9.4. Nale zno$ci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym

od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2007 31.12.2006

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a) do jednego miesigca 61 902 31430
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6341 31428
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1755 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 154 0
e) powyzej 1 roku 516 0
f) kaucje do 12 miesiecy 6 009 7 969
g) kaucje powyzej 12 miesiecy 3318 3415
f) naleznosci przeterminowane 5 206 3140
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 93 021 77 382
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 206 3140
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 87 815 74 242
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Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w peinej ich
wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach mogg by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu
aktualizujgcego.

Nota 9.5. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto )

31.12.2007 31.12.2006
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane
a) do 1 miesigca 364 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1215 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 3627 3140
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5 206 3140
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 5 206 3140
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(netto) 0 0
Nota 10. Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2007 31.12.2006
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych 1663 1208
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 1663 1208
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0
f) w pozostalych jednostkach 14 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 14 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 100 938 26 225
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 85 503 18 182
- inne srodki pieniezne 15 435 8 043
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 102 615 27 433
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Nota 10.1. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne (struktura walutowa)

31.12.2007 31.12.2006
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
a) w walucie polskiej 92 908 19 984
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})
- jednostka/waluta PLN /1 EUR ( 3,5820i 3,8312) 2242 1629
- PLN 8 030 6 241
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 100 938 26 225
Nota 10.2. Udzielone po zyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)
31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 253 232
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)
bl. jednostka/waluta PLN /1 EUR (3,5820 i 3,8312) 398 255
PLN 1424 976
Udzielone po zyczki krétkoterminowe, razem 1677 1208
Nota 10.3. Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rod  zaju)
31.12.2007 31.12.2006
Obligacje 54 762 0
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 54 762 0

Spotka jako inne inwestycje krétkoterminowe wykazuje obligacje OBL.MILL. Leasing A kuponowe,

denominowane w PLN, niematerialne, niezabezpieczone wykazane w wartosci godziwej réwnej 54 762 tys.

zlotych.

Nota 11. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

31.12.2007 31.12.2006

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 36 992 16 421

- koszty ubezpieczen 189 0

- wejscie na gietde 0 245

- ubezpieczenia bilans Oddziat 3 17

- inne koszty 7315 3634

- kontrakty diugoterminowe 29 485 12 525
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 6 775 0
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe razem 43 767 16 421
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Nota 11.1. Rozliczenia mi edzyokresowe dotycz ace kontraktéw budowlanych

31.12.2007 31.12.2006

Planowane przychody z biezacych projektow 999 972 573 090
Planowane koszty biezacych projektow 917 927 531579
Planowana marza na realizowanych projektach 82 045 41511
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskow i strat 371577 135 154
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 340 053 119 846
Skumulowana marza rozpoznana w rachunku zyskow i strat 31524 15 308
Marza pozostajgca do rozpoznania w nastepnych okresach 50 521 26 204
Procent marzy pozostajacej do rozpoznania w nastepnych okresach 61,58% 63,12%
Nadwyzka p_rzychodow wg stopnia zaawansowania nad fakturami 13 586 6 621
czastkowymi
Nadyvy;ka kqsztow wg stopnla zaawansowania nad kosztami 17 646 2776
wynikajacymi z kosztéw ksiegowych.
Nadwyzka fakt'ur czastkowych nad przychodami wg stopnia 11 784 14 090
zaawansowania
Nadwyzka kosztéw wynikajacych z kosztéw ksiegowych nad kosztami

: X ] 15 899 5905
wg stopnia zaawansowania ustugi.
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych 29 485 12 525
czynnych
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych 29 430 16 865

biernych

Do wyceny diugoterminowych ustug budowlanych zastosowano metode stopnia realizacji umowy wynikajgcej
z obmiaru. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaly proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji

robot.

Nota 12. Istotna kwota odpiséw aktualizuj  gcych z tytutu trwatej utraty warto

$ci ujetych/odwréconych

Odpisy aktualizuj ace warto §¢ dtugoterminowych aktywow

finansowych 31.12.2007 31.12.2006
BO 110 39
Zwiekszenia 0 71
a) odpis udziaty DELTA Sp z 0.0. 0 32
b) odpis udzialy CENTRO-INVEST Sp z 0.0. 0 39
BZ 110 110
Odpisy aktualizuj ace warto §¢ zapasow 31.12.2007 31.12.2006
BO 279 0
Zwiekszenia 0 279
a) odpis od cen sprzedazy — inwestycja ,Lawinowa” wyréb gotowy 0 262
b) odpis c_)d cen sprzedazy — inwestycja ,Lawinowa” towary, grunty 0 17
pod garazami

BZ 279 279
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci 31.12.2007 31.12.2006
BO 3 140 3026
a) zwiekszenia 3714 114
- utworzenia 3714 114
b) zmniejszenia 1648 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1648 0
- wykorzystanie odpiséw 0 0
Bz 5206 3 140
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Nota 13. Kapitat zaktadowy ERBUD S.A. (struktura)

Nota 13.1 Struktura wiasno $ci kapitatlu podstawowego na dzie n 31.12.2006
. Warto ¢
Liczba . .
. . . nominalna Udziat w
Akcjonariusze posiadanych " )
- akgciji kapitale
akgji
(w tys. zt)
1) Dariusz Grzeszczak 750 000 75 7,5%
2) J6zef Adam Zubelewicz 250 000 25 2,5%
3) Wolff & Miiller GmbH & Co. KG 5 000 000 500 50%
4) Juladal Investment Ltd 4 000 000 400 40%
Razem 10 000 000 1000 100%
Warto $€ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosit 1 000 00000 zt i dzielit sie na
10 000 000,00 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wyemitowane akcje skladaly sie z nastepujacych serii:

Seria llo ¢ Cena Warto $¢
A 2 000 000 0,10 z 200 000,00
B 8 000 000 0,10 z 800 000,00
Razem 10 000 000 1 000 000,00
Nota 13.2. Struktura wiasno $ci kapitatu podstawowego na dzie nr 31.12.2007
Sposo6b % udziatu w Data Ograni
Seria Akcjonariusz Rodzaj | pokrycia Liczba kapitale rejestraciji -czenia
akcji kapitatu akcji zaktadowym w KRS | zbywalno sci
Dariusz Zwykte gotéwka 750.000 5,97% | 29.11.2006 | Porozumienie
Seria A | Grzeszczak z dnia
26.01.2007
Jozef Adam Zwykte gotowka 250.000 1,99% | 29.11.2006 | Porozumienie
Seria A | Zubelewicz z dnia
26.01.2007
Wolff&Mueller Zwykte gotéwka 282.137 2,24% | 29.11.2006 | Porozumienie
Seria A | GmbH &Co. KG z dnia
26.01.2007
Wolff&Miller 717.863 5,71% | 29.11.2006 | Porozumienie
Seria A | Baubeteiligungen | Zwykte gotéwka z dnia
GmbH&Co. KG 26.01.2007
Wolff&Miller 3.304.865 26,29% | 29.11.2006 | Porozumienie
Seria B | Baubeteiligungen | Zwykte gotéwka z dnia
GmbH&Co. KG 26.01.2007
Juladal Zwykte gotéwka 3.314.865 26,37% | 29.11.2006 | Porozumienie
Seria B | Investment Ltd z dnia
26.01.2007
Seria C | Pracownicy Imienne | gotéwka 71.025 0,56% | 15.02.2007 | Dwu letni
“lock up”
liczony od
daty objecia
akcji
SeriaD | Pozostali Zwykte gotowka 3.880.270 30,87% | 30.05.2007 Brak
Akcjonariusze
£ ACZNIE 12.571.025 100%

Akcje wszystkich serii posiadajg prawo do dywidendy od dnia rejestracji w KRS.

Opis istotnych zmian w kapitale zaktadowym Spoétki w

sporz gdzenia sprawozdania finansowego.
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W dniu 7 grudnia 2006 r. Uchwatg nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ERBUD SA podwyzszyto
kapitat zakltadowy w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, o
kwote nie wyzsza niz 10 000,00 zi, tj. z kwoty 1 000 000,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 1 010 000,00 zt w drodze
emisji nie wiecej niz 100 000 akcji zwyktych imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda akcja. Prawo do
objecia Akcji serii C przystugiwato osobom uprawnionym zgodnie z programem motywacyjnym wprowadzonym
na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 grudnia 2006 roku. Osoby
uprawnione objety 71 025 Akcji Serii C. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki nastapita w dniu
15 lutego 2007 r. Akcje zostaty objete po 11 zlotych za akcje. Na dzien objecia akcji warto$¢ godziwa nie réznita
sie od ceny objecia.

Podwyzszenie kapitatu w wyniku nowej emisji zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 maja 2007. Kapitat zaktadowy Erbud S.A. zostat podwyzszony o
250.000,00 zt poprzez emisje 2.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 z
kazda akcja.

Na dzien 31 grudnia 2007 kapitat akcyjny Spotki wynosi 1.257.102,50 zt (jeden milion dwiescie pie¢dziesiat
siedem tysiecy sto dwa ziote 50/100) i dzieli sie na 12.571.025 akcji o nominale 0,10 zt kazda akcja. Na dzien 31
grudnia 2007 nie caly kapitat zostat optacony, pozostato do zaptacenia 46 089,07 zt z czego 45 670,08 zasili
kapitat zapasowy.

W dniu 27 sierpnia 2007 Zarzad Spotki powzigt wiadomos¢ o zakupie przez Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK (CU OFE) znacznego pakietu akcji, uprawniajgcego do 637.702 gtoséw na WZA, co
stanowi 5,07% ogolnej liczby gtosow i tylez samo kapitatu zaktadowego Spéiki.

W dniu 19 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki uzyskat informacje o sprzedazy przez Wolff&Muller GmbH&Co.KG
4.022.728 (cztery miliony dwadziescia dwa tysigce siedemset dwadziescia osiem) akcji Spétki, stanowigcych
32,01% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki, uprawniajgcych do 32,01 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na rzecz Wolff&Miller Baubeteiligungen GmbH&Co. KG

Dnia 27 grudnia 2007 roku Zarzad Emitenta zostat poinformowany o sprzedazy akcji przez akcjonariusza —
spotke Wolff&Mueller GmbH&Co0.KG o sprzedazy 245.135 akcji Emitenta na GPW.

Dnia 3 kwietnia 2008 roku Zarzad Spéiki zostat poinformowany o nabyciu przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. akcji powodujacych posiadanie przez Fundusz 655.913 akcji zwyktych dajacych 5,22%
udziatu w kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na WZA.

Nota 14. Kapitat z aktualizacji wyceny

31.12.2007 31.12.2006

Kapitat na poczatek okresu 0 1

a) z tytutu zyskoéw/strat z wyceny instrumentow finansowych 46 0

b) innych korekt 66 -1

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu, raz  em 112 0
Nota 15 Pozostale kapitaty rezerwowe

31.12.2007 31.12.2006

a) roznice kursowe z tytutu przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0 68

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 0 68
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Nota 16 Kapitat zapasowy (struktura)

31.12.2007 31.12.2006
a) ze sprzedazy udziatdw powyzej ich wartosci nominalnej 13 840 13 840
b) wyptaty na rzecz wspdlnikéw -550 -550
c) inny (wg rodzaju) 142 385 10 008
- emisji akcji seria C 775 0
- emisji akcji seria D 119 896 0
- 2 zysku 26 361 14 655
- Z umorzenia udziatbw -4 647 -4 647
Kapitat zapasowy, razem 155 675 23298
Nota 17. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczoneg o podatku dochodowego
31.12.2007 31.12.2006
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodo wego na 2 426 92
pocz atek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 2426 87
wycena pozyczek na dzien bilansowy 25 19
wycena zobowigzan na dzien bilansowy 3 0
rozpoznanie uméw leasingu finansowego 12 0
podatek od os6b prawnych/solidarnosciowy 0 68
wycena kontraktéw budowlanych 2 386 0
b) odniesionej na kapitat wkasny 0 5
2. Zwiekszenia 5698 2426
a) odniesione na wynik finansowy 5688 2426
wycena pozyczek na dzien bilansowy 29 25
inne 57 0
wycena bilansowa $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych 0 0
wycena hilansowa zobowigzan 0 3
wycena zobowigzan wedtug skorygowanej ceny nabycia 0 0
rozpoznanie umow leasingu finansowego 0 12
wycena kontraktéw budowlanych 5602 2 386
b) odniesione na kapitat wlasny 10 0
wycena instrumentoéw finansowych 10 0
3. Zmniejszenia 2426 92
a) odniesione na wynik finansowy 2426 87
wycena pozyczek na dzien bilansowy 25 19
wycena zobowigzan wedtug skorygowanej ceny nabycia 0 0
wycena zobowigzan na dzien bilansowy 3 0
podatek od dziatalnosci gospodarczej 0 0
podatek od os6b prawnych/solidarnosciowy 0 68
rozpoznanie umow leasingu finansowego 12 0
wycena kontraktéw budowlanych 2 386 0
b) odniesione na kapitat wlasny 0 5
4: Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodo wego na 5 698 2 426
koniec okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 5688 2426
wycena pozyczek na dzien bhilansowy 29 25
Inne 57 0
wycena zobowigzan wedtug skorygowanej ceny nabycia 0 0
wycena hilansowa zobowigzan 0 3
rozpoznanie umow leasingu finansowego 0 12
naliczenie odsetek od pozyczki 0 0
podatek od dziatalnosci gospodarczej 0 0
wycena kontraktéw budowlanych 5602 2 386
podatek od 0s6b prawnych/solidarno$ciowy 0 0
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b) odniesionej na kapitat wiasny 10 0

wycena instrumentoéw finansowych 10 0

Nota 17.1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku doc  hodowego

Tytut rezerwy 31.12.2007 31.12.2006
- wycena kontraktow budowlanych 5602 2 386
- pozostate 96 40
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 5698 2 426

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Nota 18. Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw na  $wiadczenia emerytalne i podobne

31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 266 188
b) zwiekszenia (z tytutu) 309 78
- odprawy emerytalne 309 78
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
- odprawy emerytalne 0 0
e) stan na koniec okresu 575 266
Nota 19. Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 542 166
b) zwigkszenia (z tytutu) 1105 376
- urlopy 1105 376
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 1647 542
Nota 20. Zmiana stanu pozostatych rezerw dlugotermi  nowych (wg tytutéw)
31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 278 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 278
- O Niemcy 0 278
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 278 0
- O Niemcy 278 0
e) stan na koniec okresu 0 278
Nota 21. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterm  niwych (wg tytutéw)
31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 2673 4 485
b) zwiekszenia (z tytutu) 940 1054
- sprawy sadowe 492 142
- badanie bilansu 133 95
- roboty gwarancyjne 308 349
- oddziat Niemcy 7 365
- odsetki karne 0 103
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
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d) rozwigzanie (z tytutu) 1816 2 866
- sprawy sadowe 62 0
- badanie bilansu 95 0
- O Niemcy 365 1219
- odsetki karne HBB 394 0
- zobowigzanie HBB 900
- kontrakty budowlane 0 1647
e) stan na koniec okresu 1797 2673
Nota 22. Zobowi gzania diugoterminowe
Nota 22.1. Zobowi gzania dtugoterminowe
31.12.2007 31.12.2006
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 570 435
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 570 435
- Z tytutu leasingu finansowego 570 435
c) inne 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 570 435
Nota 22.2. Zobowi gzania dtugoterminowe o0 pozostatym od dnia bilansowe go okresie sptaty
31.12.2007 31.12.2006
a) powyzej 1 roku do 3 lat 570 435
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 570 435
Nota 22.3. Zobowi gzania dtugoterminowe (struktura walutowa)
31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 570 435
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 570 435
Nota 23. Zobowi azania krotkoterminowe
31.12.2007 31.12.2006
a) wobec jednostek powi gzanych 6 289 4472
- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe 0 0
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 289 3036
- do 12 miesiecy 6 289 3 036
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- inne 0 1436
b) wobec pozostatych jednostek 120 816 66 511
- kredyty i pozyczki 0 21
- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe 707 443
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- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 96 139 59 582
- do 12 miesiecy 87 601 47 747
- powyzej 12 miesiecy 8 538 11 835
- zaliczki otrzymane na dostawy 10 000 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 10 359 5031
- 7 tytutu wynagrodzen 2175 1404
- inne (wg rodzaju): 1436 30
- zakupy inwestycyjne 51 0
- O Niemcy 1385 0
- pozostale 0 30
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0
- ZFSS 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 127 105 70 983
Nota 23.1. Zobowi gzania krétkoterminowe ( struktura walutowa)
31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 123 497 68 744
b) réwnowartoéc’:_vv’wglucie polskiej po przeliczeniu srednim kursem 3608 2239
NBP na dany dzieh bilansowy (oryginalna waluta rozrachunku — euro)
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 127 105 70983
Nota 24. Zobowi gzania z tututu leasingu finansowego
Warto $¢€ godziwa
31.12.2007 31.12.2006
W ciggu 1 roku 707 443
Od roku do 5 lat 570 435
Powyzej 5 lat 0 0
Razem 1277 878

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 2-3 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu 0 te umowy aktywa.

Nota 25. Pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe bierne

31.12.2007 31.12.2006
a) bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw 3534 1105
b) rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym: 6 010 47
- otrzymane zaliczki 6 010 47
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 9 544 1152

Nota 26.

Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat liczona jest poprzez dzielenie kapitatu wlasnego poprzez ilo$¢ udziatéw wg

stanu na dzien bilansowy.

2006 r.: wartos¢ ksiegowa 35 547 (kapitat wtasny) 10 000 000 akcji = 3,55 zt

2007 r.: wartos¢ ksiegowa 184 765 (kapitat wtasny) 12 571 025 akcji = 14,70 zt

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest to iloraz wartosci ksiegowej podzielonej przez liczbe akcji
zwyklych powiekszong o potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

2006 r.: wartos¢ ksiegowa 35 547 (kapitat wtasny) 10 010 000 akcji = 3,55 zt

2007 r.: wartos¢ ksiegowa 184 765 (kapitat wtasny) 12 571 025 akcji = 14,70 zt
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Nota 27 Emisja/ Wykup/ Sptata dtu znych i kapitatowych papieréow warto ~ $ciowych.
Nota 27.1 Emisja/ Wykup/ Sptata diu znych papieréow warto $ciowych.

W okresie poréwnywalnym i w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. pozycja nie
wystapita.

Nota 27.2 Emisja/ Wykup/ Sptata kapitalowych papier6  w warto sciowych.

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2007 r. dokonano nastepujacych emisji akcji:

W dniu 11 maja 2007 roku Erbud S.A. debiutowata na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Cena
emisyjna akcji wyniosta 50,00 zt.

W dniu 15 czerwca 2007 roku Zarzad Gieldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr 401/2007
z dnia 15 czerwca 2007 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 czerwca 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym tacznie 12.500.000 akcji zwyktych Spéitki na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda (w tym 2.000.000 Akcji Serii A, 8.000.000 Akcji serii B oraz 2.500.000 Akciji serii D)

- seria C w dniu 15 lutego 2007 roku w ilosci 71 025 o wartosci w cenie nominalnej (0,1 zloty) i tacznej wartosci
7 102,50. Cena akcji ustalona w ofercie dla pracownikéw wyniosta 11 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng
zostata przeniesiona na kapitat zapasowy.

- seria D w dniu 11 maja 2007 roku w ilosci 2 500 000 o wartosci w cenie nominalnej (0,1 zloty) i facznej
wartosci 250 000 ztotych.Cena akcji ustalona w ofercie publicznej zostata ustalona w wysokosci 50 zt.
Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng pomniejszona o koszty zwigzane z emisjg akcji zostala przeniesiona na
kapitat zapasowy

Nota 28 Przej ecia/ Sprzeda z jednostek zale znych/ Sprzeda z inwestycji dlugoterminowych

W dniu 28 lipca 2007 Spotka podpisata warunkowa umowe zakupu 75% udziatéw w Budlex Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktorej przejecie nastgpito w dniu 11 wrzesnia 2007 roku. Wypetnienie postanowien umowy
nastapito w dniu 11 wrze $nia 2007 roku kiedy to Spétka Erbud S.A. stata sie posiadaczem pakietu kontrolnego w
przejmowanej Spoétce.

Kwota

Cena nabycia 75 % udziatéw 42 446 500,40

Aktywa netto na dzien przejecia kontroli 48 506 080,88

Podwyzszenie kapitatu 5 052 000,00

taczna warto$c¢ transakcji 47 498 500,40

W dniu 28 lutego 2008 roku Erbud S.A. podpisata przyrzeczong umowe zakupu 75% udziatéw w firmie Rembet-
Plus Sp. z 0.0. z/s w Toruniu.

Rembet Plus z/s w Toruniu to dzialajaca od 10 lat w segmencie budownictwa inzynieryjnego spétka, ktorej
gldéwna dziatalnoscig jest budowa drég oraz roboty ziemne. Firma dynamicznie rozwija sie w swojej branzy
wykorzystujac istniejaca koniunkture o czym $wiadczg $rednioroczne wzrosty obrotéw i zysku.

Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w 2007 roku w wysokosci 31 036 tysiecy ziotych i zysk brutto w
wysokosci 5 410 tysiecy ztotych.Dla poréwnania, w roku 2006 firma odnotowata 11,5 min PLN przychodéw ze
sprzedazy i wygenerowata 1,4 min zysku brutto.

W chwili obecnej spétka zatrudnia 58 pracownikéw. Zakup udziatdbw w w/w spotce stanowi poczatek rozwoju
nowej dziatalnosci w grupie Erbud jakg bedzie budownictwo inzynieryjne i drogowe. Zarzad Emitenta ma jasno
sprecyzowany plan rozwoju tej gatezi budownictwa w grupie w oparciu o nowo pozyskany podmiot.

Warto $€ bilansowa Warto $¢€ godziwa

na dzie n przejecia | na dzie n przejecia
Rzeczowe aktywa trwate 554 735
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 367 367
Zapasy 133 133
Naleznosci 2 889 2 889
Rozliczenia miedzyokresowe 86 86
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Aktywa na odroczony podatek 18 33
Razem 4047 4243
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 2 487 2 569
Rezerwa na odroczony podatek 0 34
Razem 2487 2 603
Wartos$¢ godziwa aktywow netto 1230
Wartos$¢ firmy 4770
Cena nabycia 6 000
Ptatno $¢ gotdéwk g 6 000

Po dniu bilansowym, od 6 do 15 maja 2008 roku Zarzad Spotki podpisat Erbud S.A. skupowat akcje, stanowigce
91,73% kapitatu akcyjnego Przedsiebiorstwa Rob6t Drogowych S.A. z siedzibg w Toruniu, uprawniajgcych do
91,73% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Erbud S.A. przejat kontrole nad PRD S.A. 15 maja
2008 skupujac pakiet kontrolny akcji. Pozostate 8,27%, zgodnie z harmonogramem powinno zosta¢ skupione i
przejete do konca 2008 roku. Wartos$¢ transakcji przy zakupie 100% akcji wyniesie 39.998 tys. zt.

Sprawozdania finansowe za rok 2007 Przedsiebiorstwa Robét Drogowych S.A. zostalo zbadane przez
Niezaleznego Biegtego Rewidenta Jerzego Sliwinskiego Nr Ewidencyjny KIBR 4689/2561

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego za 2007 r. zostaty zaprezentowane ponizej:

przychody ze sprzedazy 60 307
zysk ze sprzedazy 7014
zysk operacyjny 7 260
zysk ze sprzedazy brutto 7 429
zysk ze sprzedazy netto 6 003
aktywa ogotem 35 950
srodki pieniezne 14 325
aktywa netto 21 392
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Nota 29. Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalno

31.12.2007 31.12.2006
- sprzedaz produktow 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 596 830 309 692
- w tym: od jednostek powigzanych 16 201 2 390
Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem 596 830 309 692
- w tym: od jednostek powi gzanych 16 201 2 390
Nota 30. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw (struktura terytorialna )
31.12.2007 31.12.2006
a) kraj 566 510 308 537
- sprzedaz produktow 0 0
- w tym: do jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 566 510 308 537
- w tym: do jednostek powigzanych 12 655 2390
b) eksport 30 320 1155
- sprzedaz produktow 0 0
- w tym: do jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 30 320 1155
- w tym: do jednostek powigzanych 3546 0
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 596 830 309 692
- w tym: do jednostek powi gzanych 16 201 2390

Spotka realizujgc kontrakt o ustuge budowlang CER Poczta Polska w Bydgoszczy dziatata w konsorcjum. Z tego
tytutu nie rozpoznata przychodéw w wartosci 16 091 649,99 zt oraz kosztéw w tej samej wysokosci. Zgodnie z
definicjg Przychodéw zawartg w MSR 18 — $rodki pozyskane w czyim$ imieniu nie sg przychodem bowiem
wpltywy korzysci ekonomicznych brutto obejmujg kwoty zbierane w imieniu zleceniodawcy, i nie powodujg one
zwiekszenia kapitalu wtasnego jednostki gospodarczej. Kwoty zbierane w imieniu zleceniodawcy nie stanowig

zatem przychodéw. Przychodami sg natomiast kwoty prowizji.

Nota 31 Przychody netto ze sprzeda zy towardw i materiatow (struktura terytorialna)

31.12.2007 31.12.2006
a) kraj 0 398
- sprzedaz towaréw 0 398
w tym do jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 0
- sprzedaz towaréw 0 0
w tym do jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 0 398
- w tym od jednostek powi gzanych 0 0
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Nota 32

Nota 32.1 Koszty wedtug rodzaju

31.12.2007 31.12.2006
a) amortyzacja 885 947
b) zuzycie materiatéw i energii 84 784 63 882
¢) ustugi obce 415 595 206 642
d) podatki i optaty 1658 577
e) wynagrodzenia 45 469 16 452
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9601 3134
g) pozostate koszty rodzajowe 2 655 5 587
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 184
Koszty wedtug rodzaju razem 560 647 297 405
Zmiana stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych kosztéw
dotyczgca kontraktéw budowlanych 1995 2603
K.oszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é 0 0
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 15 700 0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 0 184
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 546 942 294 618

Nota 32.2 Koszty sprzeda zy

Spotka nie wyodrebnia kosztéw sprzedazy, stanowig one element kosztu wytworzenia sprzedanych produktow.

Nota 33 Pozostate przychody operacyjne

31.12.2007 31.12.2006
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 353 168
- $rodkéw trwatych i Srodkow trwatych w budowie 353 168
b) dotacje 0 0
C) pozostate, w tym: 4177 1892
- odpis ZFSS z 2000 . 0 73
- odszkodowania ubezpieczeniowe 150 0
- rozwigzane rezerwy 260 0
- inne 993 14
- rozwigzane rezerwy dot. naleznosci 1643 0
- otrzymane kary, odszkodowania 764 381
- umorzone zobowigzania 93 116
- inne (Oddziat Niemcy) 274 1308
Pozostate przychody operacyjne razem 4530 2060
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Nota 34 Pozostate koszty operacyjne

31.12.2007 31.12.2006
a) strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 0 0
b) aktualizacja aktywow nie finansowych 0 393
- odpisy aktualizujgce naleznosci 0 114
- odpisy aktualizujgce zapasy 0 279
C) pozostate, w tym: 5 153 1423
- odpisy aktualizujgce naleznosci 3 806 0
- kary, grzywny, odszkodowania 394 11
- koszty postepowania sgdowego 86 19
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 376
- utworzenie rezerwy na odsetki HBB 0 103
- utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 308 349
- utworzone rezerwy na sprawy sagdowe 492 142
- inne 67 423
Pozostate koszty operacyjne razem 5153 1816
Nota 34.1 Przychody finansowe z tytutu odsetek

31.12.2007 31.12.2006
a) z tytutu udzielonych pozyczek 76 132
- od jednostek powigzanych, w tym: 76 132
- od jednostek zaleznych 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 3977 341
- od jednostek powigzanych, 0 133
- od pozostatych jednostek 3977 208
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 4 053 473
Nota 34.2 Inne przychody finansowe

31.12.2007 31.12.2006
a) dodatnie réznice kursowe 0 45
- zrealizowane 0 34
- niezrealizowane 0 11
b) rozwigzane rezerwy 0 0
C) pozostate, w tym: 291 17
- dywidendy 0 17
Inne przychody finansowe razem 291 62
Nota 35
Nota 35.1 Koszty finansowe z tytulu odsetek

31.12.2007 31.12.2006
a) od kredytéw i pozyczek 207 0
- dla jednostek powigzanych 8 0
- dla innych jednostek 199 0
b) pozostate odsetki 96 702
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla innych jednostek 96 702
zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 85 0
wycena $rodkéw na rachunkach bankowych 0 612
odsetki budzetowe 0 46
odsetki inne 6 44
inne zobowigzania krétkoterminowe 5 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 303 702
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Nota 35.2 Inne koszty finansowe

31.12.2007 31.12.2006
a) ujemne roznice kursowe 611 0
b) utworzone rezerwy 0 71
C) pozostate, w tym: 1719 487
- optaty od gwarancji bankowych 812 81
- emisja akcji - koszty nie pomniejszajace kapitatu zapasowego 854 0
- pozostate 53 406
Inne koszty finansowe razem 2330 558
Nota 36 Podatek dochodowy bie Zacy

31.12.2007 31.12.2006
1. Zysk (strata) brutto, w tym 35276 14 807
- zysk (strata ) brutto 35 208
- zysk brutto O Niemcy 68

Koszty niestanowi ace kosztéw uzyskania przychodow 24 753 3479

aktualizacja naleznosci 3778 114
aktualizacja nie finansowych aktywéw trwatych 0 279
Aktualizacja dtugoterminowych aktywéw finansowych -25 71
Reprezentacja i reklama 228 0
Wycena bilansowa naleznosci 195 0
koszty procesow 126 2
odsetki budzetowe 0 6
inne 335 1368
PFRON 525 218
utworzenie rezerwy na odsetki karne 0 104
utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 308 349
utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 189 0
utworzenie rezerwy na urlopy wypoczynkowe 1205 375
VAT nie podlegajacy odliczeniu 332 0
RMK B 1032 0
rezerwy na sprawy sadowe 492 142
rezerwa na koszty ustug doradczych 133 95
wycena bilansowa lokat 1509 42
niewyptacone wynagrodzenia 2 959 1875
odwrécenie niewyptaconych ptac -1875 -1525
niezaptacone sktadki ZUS 1016 307
kontrakt CSW koszty 6 538 0
kontrakt PAZIM koszty 1398 0
odwrécenie skltadek ZUS 01/2007 -579 - 343
wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan 60 0
odwrocenie wyceny bilansowej lokat -1171 0
odwrécenie innych wycen bilansowych -6 0
nadwyzka platn.oéci rat leasingowych nad amortyzacja srodkow 395 0
trwatych w leasingu
koszty emisji akcji ujete w wyniku brutto 854 0
koszty z tyt. wyceny kontraktow budowlanych 5592 0
Przychody ksi egowe nie zaliczane do podatkowych 18 674 -5 594
odwrocenie odpisu naleznosci -4 0
rozwigzanie rezerw 260 0
odsetki bilansowe pozyczka Toplux -2 -20
inne wyceny 14 7
wycena kontraktéw dtugoterminowych - przychody 9988 -8 185
wycena kontraktéw dtugoterminowych - koszty 0 2604
Odwrocenie odpisu naleznosci 1643 0
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kontrakt CSW przychody 6 775 0
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 412 87 23544
3.0dliczenia od podstawy opodatkowania : 0 0
- straty z lat ubiegtych 0 0
- darowizny 0 0
4. Podstawa opodatkowania po odliczeniach 41 287 23544
5. Podatek dochodowy niemiecki 19 251
6. Podatek dochodowy wedtug stawki ..19...% 7 844 4473
7. Podatek dochodowy bie zacy (19%) r;’) Znica pomi edzy 0 91
wykazanym w spofce z 0.0., a warto  $cig aktualn g
8. Podatek_dochodowy bie zacy uj ety (wykazany) w deklaracji 7 844 4473
podatkowej okresu,
9. Zmiana stanu aktywa z tyt. podatku odroczonego (  19%) -4 090 - 735
10. Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony (19%) 3272 615
11. Zmiana stanu aktywa odniesiona na kapitat z lat ~ ubiegtych 0 174
12. Zmiana stanu rezerwy odniesiona na kapitat z ak  tualizaciji 10 5
wyceny
13. Zmiana stanu aktywa i rezerwy na podatek odrocz  ony -828 -1351
14. Zmiana stanu rezerwy Oddziatu Niemcy 0 -58
15. Pozostale obci gzenia Oddziat Niemcy -6 0
16. Podatek stanowi acy zobowi gzanie wykazany w rachunku 7029 3101
zyskow i stratt acznie z O/Niemcy
Nota 37. Zysk netto na jeden udziat/akcj e

31.12.2007 31.12.2006
Zysk (strata) netto 28 247 11 706
Srednia wazona liczba udziatéw/akciji (w szt.) 11713 899 3201 426
Zysk (strata) netto na jeden udziat/akcje (w zt) 2,41 3,66
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw/akcji 11713 899 3206 508
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat/akcje (w zt) 2,41 3,65

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku. W okresach poréwnywalnych Spotka
przeksztalcita sie ze spotki z 0.0. w spotke akcyjng. W celu zachowania poréwnywalnosci przeliczono
odpowiednio udziaty na akcje.

Nota 38. Zysk (strata) netto — podziat zysku

31.12.2007 31.12.2006

a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 28 247 11 706
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych 0 0
c) zysk (strata) netto jednostek wspéitzaleznych 0 0
d) zysk (strata) netto jednostek stowarzyszonych 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0
Zysk (strata) netto 28 247 11 706

Podziat zysku:

Zysk netto za rok 2006 w kwocie 11 706 ztotych zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy uchwatag nr
4/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 czerwca 2007 roku. Zarzad proponuje
przeznaczy¢ zysk netto za rok 2007 w catosci na kapitat zapasowy.
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Nota 39. Struktura $rodkoéw pieni eznych na pocz atek i koniec okresu

31.12.2007 31.12.2006
a) srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 26 225 15 292
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 18 182 15292
- inne srodki pieniezne 8 043 0
b) srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 100 938 26 225
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 85 503 18182
- inne srodki pieniezne 15 435 8 043
Zmiana stanu srodkoéw pieni eznych 74713 10933
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tyt réznic kursowych 338 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 57 750 15 877
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -102 386 -3 815
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 119 687 -1129
Nota 40. Informacja o instrumentach finansowych
' Aktywa Zobc_)wi jzania Ppiyczkj finaﬁl;%,vvx\ll: ' Aktywa Pozostate
31.12.2007 finansowe finansowe ud2|e_lone: P utrzymywane finansowe zobowi azania
przeznaczone | przeznaczone naleznosci do terminu dost epne d.o finansowe
do obrotu do obrotu wihasne wymagalno §ci sprzeda zy
Stan na
pocz atek 0 0 1208 0 500 878
okresu
Zwiekszenia 54 766 0 1169 0 369 1125
Nabycie
udziatow/
jednostek 0 310 0
uczestnictwa
Udzielenie
pozyczek 1153 0
Kredyty i
pozy)c/z):(i 0 0
Leasing 0 1125
Obligacje 54 672
Wycena 94 16 59 0
bilansowa
Zmniejszenia 0 0 700 0 0 726
Zbycie udziatéw 0 0
Sptata pozyczek
ugzieloﬂyc% 700 0
Sptata kredytéw
i pozyczek 0 0
otrzymanych
Spiata rat
Iegsingowych 0 726
bilansowa 0 0
:Jnmngrzenie 0 0
Inne —
przekwalifikowa 0 0
nie
Stan na koniec 54 766 0 1677 0 869 1277
okresu

Spotka posiada jednostki uczestnictwa w Allianz Stabilnego Wzrostu FIO w ilosci 5 872. Warto$¢ nabycia
jednostek uczestnictwa na dzien 31.12.2007 wynosita 810 000 ztotych, a ich wycena 58 615,90 ztotych. Wycena
zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny pomniejszona o kwote rezerwy z tyt. podatku odroczonego.

Pozyczka krotkoterminowa udzielona Erbud International Sp z 0.0. w wysokosci 700 tys. zlotych sptacona

zostata 29.06.2007r.
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Nota 41. Przychody,

koszty i wyniki dziatalno
przewidzianej do zaniechania w okresie nast

epnym

W prezentowanym okresie nie byto dziatalnosci zaniechane;j.

Nota 42.

Informacje o transakcjach z podmiotami pow

zobowi gzaniach oraz kosztach i przychodach ze wzajemnych t

i nie podlegaj acymi konsolidacji

igzanymi

§ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

(wzajemnych nale znosciach i

ransakcji) podlegaj acymi konsolidacji

Wyszczegolnienie

ERBUD SA
Naleznos$ci/aktywa | Zobowi gzania Przychody | Koszty
31 grudnia 2007 roku Rok zako nczony 31 grudnia 2007
Wyszczegolnienie roku
Ogétem podmioty powi gzane 6841 6 289 16 201 12 977
- z tytutu dostaw i ustug 6841 6 289 16 201 12 977
Podmioty powigzane
podlegajace konsolidacji 6 454 5 309 14 560 11 398
- z tytutu dostaw i ustug 6 454 5 309 14 560 11 398
Podmioty powigzane nie
podlegajace konsolidacji 387 980 1641 1579
- Z tytutu dostaw i ustug 387 980 1641 1579
ERBUD SA
Naleznosci/aktywa | Zobowi gzania Przychody | Koszty

31 grudnia 2006 roku

Rok zako nczony 31 grudnia 2006

roku
- z tytutu dostaw i ustug 1702 3036 2390 1992
- ze zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
- zapasy na stanie 0 0 0 0
- pozyczki 1208 0 0 0
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Nota 43.
Na dzien 31 grudnia 2007 roku osoby zarz adzajace (czlonkowie zarz adu oraz prokurenci) posiadaty
nastepujaca liczb e akcji:

% udziatu w % udziat w

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji kapitale | Liczba gtoséw gtosach na

akcji zaktadowym WZA

Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,97% 750.000 5,97%

Jozef Adam Zubelewicz | Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%

Walenty Twardy — Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%
prokurent Erbud S.A.

Piotr Augustyniak — Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%
prokurent Erbud S.A.

Maciej Wyrzykowski — Imienne 2.181 0,02% 2.181 0,02%
prokurent Erbud S.A.

Agnieszka Gtlowacka Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%
prokurent Erbud S.A.

Grzegorz Krzywicki Imienne 1.450 0,01% 1.450 0,01%
prokurent Erbud S.A.

Tomasz Krzywicki Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%
prokurent Erbud S.A.

Bogdan Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%

Duerr

prokurent Erbud S.A.

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzgdu oraz prokurenci nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud
S.A.

Nota 43.1

Wynagrodzenia 31.12.2007 31.12.2006
Wynagrodzenie zaptacone z tytutu umowy o prac e i nadzor: 343 132
- Zarzad 112 120
- Rada Nadzorcza 231 12

Nota 44. Informacje o wspdinych przedsi ewzieciach, ktére nie podlegaj a konsolidaciji

- Erbud Warszawa — 1 235 tysiecy zlotych (doradztwo techniczne, wynajem sprzetu, montaz swietlikow)
- Erbud Rzeszéw — 1 617 tysiecy ziotych ( doradztwo techniczne, wynajem sprzetu, ustugi budowlane)
- Grupa August Prien — 1 658 tysiecy zitotych (przychody za ustugi budowlane)

Nota 45. Informacje 0 znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity w okresie dwunastu miesi ecy 2007 oraz
po dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty:

W dniu 10 stycznia 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z firmg Vanhout.
Przedmiotem kontraktu jest wykonanie stanu surowego na budowie obiektu mieszkalnego (apartamentowiec).
Wartos$¢ kontraktu: 1.428.771,43 EUR. Termin zakonczenia prac wyznaczono na 30 kwietnia 2008 roku.

W dniu 5 lutego 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z Galeria Park Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest wybudowanie zespotu budynkdéw wielorodzinnych z ustugami i
garazami podziemnymi w Warszawie przy ulicy Obrzeznej. Wartos¢ umowy: 45.000.000,00 PLN netto. Termin
zakonczenia prac wyznaczono na dzieh 6 sierpnia 2008 roku.

W dniu 12 lutego 2007 roku Erbud S.A. podpisala umowe na roboty budowlane z firmg Van Roey.
Przedmiotem kontraktu jest wykonanie stanu surowego na budowie obiektu mieszkalnego (apartamentowiec).
Wartos$¢ kontraktu: 300.658,28 EUR. Termin zakonczenia prac wyznaczono na 23 listopada 2007

W dniu 21 marca 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z firmag Vanhout. Przedmiotem
kontraktu jest wykonanie stanu surowego hali sportowo — widowiskowej. Wartos¢ kontraktu: 356.606,48 EUR.
Termin zakohczenia prac wyznaczono na 31 sierpnia 2007
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W dniu 19 kwietnia 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z Arkada Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest budowa budynku biurowo — ustugowo- handlowego wraz z
infrastrukturg wewnetrzng i zewnetrzng oraz robotami towarzyszacymi w Poznaniu przy ulicy Obornickiej 229.
Warto$¢ umowy: 16.100.000,00 PLN netto. Termin zakonczenia 31 lipca 2008 roku.

W dniu 11 czerwca 2007 roku Erbud podpisat drugg umowe z PAZIM Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie na
przebudowe ze zmiang uzytkowania czesci istniejacego obiektu handlowo — ustugowego. Wartos¢ umowy -
5.577.624,11 PLN netto. taczna warto$¢ zadania, ktére obejmujg dwie umowy — 10.146.552,71 PLN netto.
Termin zakohczenia to 31.10.2007 roku.

W dniu 18 czerwca 2007 roku Erbud S.A. podpisata Aneks nr 2 do Umowy o linie na gwarancje bankowe,
poreczenia cywilne z dnia 13.12.2006 r. z Millennium Bank S.A. Aneksem zwiekszono linie gwarancyjna z 30
min PLN do 45 min PLN w tym:

31.000.000,00 PLN na gwarancje do 38 mc;

14.000.000,00 PLN na gwarancje do 65 mc.
Zwiekszenie linii dotyczy okresu od 18.06.2007 do 31.05.2008.

W dniu 11 lipca 2007 roku Erbud S.A. podpisat aneks do umowy z dnia 5 lutego 2007 zwiekszajacy umowe o
wartos¢ 44.935.700,00 PLN netto. Aneks obejmuje realizacje Il etapu budowy zespotu budynkow
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi w Warszawie przy ulicy Obrzeznej. Inwestor — Galeria
Park Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Termin realizacji zostat przesuniety do 25.11.2008 roku.

W dniu 17 lipca 2007 roku Erbud podpisat umowe o linie na udzielanie gwarancji, poreczen, awali o
odnawialnym limicie 20.000.000,00 zt na okres od 17.07.2007 do dnia 19.04.2010 roku oraz umowe kredytu
obrotowego w rachunku biezagcym do wysokosci 10.000.000,00 zt na okres 17.07.2007 do dnia 19.04.2008 roku.

W dniu 31 lipca 2007 roku Erbud S.A. podpisat umowe z EUROPLAN Projekt Goctaw Sp. z 0.0. Sp.
komandytowa z siedzibg w Warszawie na realizacje budynku mieszkalno — ustugowego o wartosci
115.900.000,00 PLN netto. Projekt ma by¢ zrealizowany w ciggu 22 miesiecy od daty otrzymania przez
Emitenta dziennika budowy.

W dniu 10 wrze $nia 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe z Bouygues Immobilier Polska Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego o wartosci 34.475.000,00 zt. Termin
zakonczenia rob6t okreslono na dzien 30.11.2008 .

W dniu 11 wrze $nia 2007 roku Erbud S.A. podpisat umowe z Multi Verte Poland 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie na realizacje Budynku ,B” — centrum handlowo — ustugowego — ,Forum Koszalin” o wartosci netto
177.601.183,89 zt. Jest to najwiekszy kontrakt podpisany w historii Grupy. Umowny termin rozliczenia kontraktu
okreslono na dzien 31.01.2009 r.

W dniu 12 wrze $nia 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe z Canadian Development Group Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na budowe osiedla wielorodzinnego wraz z garazem podziemnym i infrastrukturg
towarzyszaca o wartosci netto 54.492.714,59 zt. Termin zakonczenia rob6t okreslono na dzien 20.05.2009 r.

W dniu 17 wrze $nia 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe Centrum Handlowo-Ustugowego
.Galeria Eden” w tagowie gm. Zgorzelec z Bartnicki, Mroczka E. F. Rank Progress Spétka Jawna z siedzibg w
Legnicy przy ul. Ztotoryjskiej 63 o wartosci 20.100.000,00 netto. Termin zakonczenia robét okreslono na dzien
31.03.2008 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2007 roku podmiot zalezny — GWI Baunetrnehmung GmbH podpisata umowe na
budowe zaktadu karnego w Kolonii z Hochtief Construktion AG o wartosci 3.670 tys. EUR. Termin zakohczenia
robét okreslono na dzier 30.05 2008.

W dniu 6 listopada 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe wielorodzinnych budynkéw
mieszkalnych zlokalizowanych w Krakowie przy ulicy Poznanskiej o nazwach: KRAKOWSKA KAMIENICA
HERBOWA POZNAN (Budynek B) i KRAKOWSKA KAMIENICA HERBOWA GDANSK (Budyek D) wraz z
infrastrukturg techniczng oraz zagospodarowaniem terenu o wartosci 45.755.465,60 netto. Termin zakohczenia
robot okreslono na dzien 15.03.2009 rok.

W dniu 15 listopada 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe Centrum Handlowo — Ustugowego
TESCO w Opolu wraz z infrastrukturg techniczng oraz zagospodarowaniem terenu. O wartosci 59.500.000,00
PLN netto. Termin zakonczenia rob6t okreslono na dzien 15.07.2008.

W dniu 19 listopada 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe Centrum Logistyczno — Magazynowego

dla Ulma Construcction Polska S.A. Wartos¢ umowy — 18.987.752,12 PLN netto. Roboty majg by¢ wykonane w
ciggu 7 miesiecy od przejecia placu budowy.
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W dniu 29 listopada 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe centrum handlowego — pn. Galeria
Strzegomska. Wartos¢ umowy — 43 325 055,65 PLN netto. Roboty majg by¢ wykonane w do grudnia 2008 roku.

W dniu 18 grudnia 2007 roku Erbud S.A. podpisat Aneks nr 4 do umowy o linie na gwarancje bankowe,
poreczenia cywilne z dnia 13.12.2006 z Bankiem Millennium S.A. zwiekszajacy limit na w/w produkty bankowe z
kwoty 45 min ziotych do 55 min zlotych.

W dniu 17 stycznia 2008 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego
Ptynnych Produktéw Zywnosciowych Unilever Polska S.A.. Warto$¢ umowy — 24.099.057,21 PLN netto. Roboty
maja by¢ wykonane do kohca 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe centrum handlowego ,Galeria Piastow”
w Legnicy z inwestorem — Rank Progress S.A. z/s w Legnicy. Warto$¢ umowy — 68.900.000,00 PLN. Roboty majg
by¢ wykonane do konca stycznia 2009 roku.

W dniu 18 lutego 2008 roku Erbud S.A. podpisat Aneks nr 2 do umowy o linie na udzielenie gwarancji nr
U/0005607145/0001/2007/5100 z dnia 17.07.2007. Na mocy aneksu zwiekszono linie gwarancyjng z 29 min PLN
do 49 min PLN.
Aneks wprowadzit réwniez ograniczenia kwotowe oraz czasowe dla poszczegdlnych rodzajéw gwarancji i tak:

- gwarancje zwrotu zaliczki do 15 min PLN i do 2 lat;

- gwarancje wtasciwego wykonania umowy —do 7 min PLN i do 3 lat;

- gwarancje usuniecia wad i usterek — do 7 min PLN i do 5 lat.
Ograniczenie w stosunku do jednego klienta zostato ustanowione na poziomie 22 min PLN.

W dniu 28 lutego 2008 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe teatru lalek w Szczecinie z inwestorem
Teatr Pleciuga Sp. z 0.0. 00-446 Warszawa ul. Fabryczna 5A. Wartos¢ umowy - 26 713 960,00 zt . Roboty majg
by¢ wykonane do konca 2008 roku.

W dniu 15 maja 2008 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe centrum handlowo — ustugowego ,Galeria
Twierdza” w Ktodzku z inwestorem EF Progress V Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy przy ul. Ztotoryjskiej 63.
Warto$¢ umowy — 65.000.000,00 zt . Roboty maja by¢ wykonane do 28 lutego 2009 roku.

Inne wa zne zdarzenia

1. W dniu 11 maja 2007 roku Erbud S.A. debiutowala na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Cena emisyjna akcji wyniosta 50,00 zi.

2. W dniu 15 czerwca 2007 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr
401/2007 z dnia 15 czerwca 2007 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 czerwca 2007 r. w trybie
zwyktym do obrotu gietldowego na rynku podstawowym tacznie 12.500.000 akcji zwyklych na okaziciela
Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda ( w tym 2.000.000 Akcji Serii A, 8.000.000 Akcji serii B oraz
2.500.000 Akgiji serii D)

3. W dniu 25 czerwca 2007 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Erbud S.A.
zatwierdzajace sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane za rok 2006. Wszystkie uchwaty
na WZA podjeto jednogtosnie.

4. W dniu 28 lipca 2007 roku Spotka podpisata umowe zakupu 75% udziatéw w Budlex Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

5. W dniu 19 grudnia 2007 roku gtdwni akcjonariusze Emitenta podpisali aneks do Porozumienia
Akcjonariuszy zawartego w dniu 26 stycznia 2007 r. w Warszawie (dalej ,Porozumienie”) pomiedzy
Panem Dariuszem Grzeszczakiem, Panem Jézefem Adamem Zubelewiczem, spotkg prawa
niemieckiego Wolff&Muller GmbH&Co0.KG z siedzibg w Stuttgarcie, Republika Federalna Niemiec
(zwana dalej ,Wolff&Muller”) oraz Juladal Investment Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr (zwana dalej
~Juladal”).Aneks do Porozumienia, ktére opisane zostalo w Prospekcie Emisyjnym Spoiki
(zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30 marca 2007 r.) w rozdziale 11.4 ,Opis
wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w p6zniejszej dacie spowodowaé zmiany
w sposobie kontroli emitenta” na str. 86, okresla nastepujace prawa stron Porozumienia w zakresie
zbywania akcji Spotki.Prawo pierwszenstwa realizowane w oparciu 0 § 2 Porozumienia nie bedzie
dotyczy¢ sytuacji zbycia w okresie obowigzywania Porozumienia w jednej lub kilku transakcjach przez:

- Wolff&Miiller badz spotke zalezng Wolff&Miiller bedaca akcjonariuszem Spoiki lub

- Juladal Investments
akcji Spotki w liczbie nie wiekszej niz 2% ogolnej liczby gtoséw w Spéice. Ogodlna liczba w Spétce
obliczana bedzie w oparciu o zarejestrowane zmiany Statutu Spotki, w szczegélnosci zas z
uwzglednieniem ewentualnego uprzywilejowania co do gtoséw wynikajacych z akcji imiennych Spotki.

W sytuacji zbycia 2% akcji Spotki okreslonej powyzej, stronom Porozumienia nie bedzie przystugiwato
roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu zbycia akcji z pominieciem prawa pierwszenstwa.
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Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz na mocy porozumienia zawartego w dniu 26 stycznia 2007 r.
oraz Aneksu do Porozumienia zawartego w dniu 19 grudnia 2007 r., strony Porozumienia wyrazity
zgode na przeniesienie przez Wolff&Miuller catosci posiadanych akcji Spoétki na podmiot zalezny
Wolff&Miller tj. spétke Wolff&Miller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG z siedzibg w Stuttgarcie, ktéra
przystapita do Porozumienia.

W pozostatym zakresie porozumienie pozostato bez zmian.

Nota 46. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachun  kowo $ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a,
ptynno $¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢€.

Zmiany nie wystapity.

Nota 47. Pot aczenie jednostek

W 2006 oraz 2007 nie miatlo miejsca potaczenie Spotki z innym podmiotem gospodarczym.

Nota 48. Polityka dywidendy - opis polityki dotycz acy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Warto $§¢ dywidendy na akcj e za kazdy rok obrotowy okresu obj etego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku z miany liczby akcji , w celu umo Zliwienia
dokonania poréwnania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 49. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w latach 31.12.2007 31.12.2006
Pracownicy administracyjni 136 84
Pracownicy produkcyjni 368 219
Razem 504 303

Nota 50. Dane dotycz ace zobowi gzan wobec bud zetu panstwa lub jednostek samorz adu terytorialnego z
tytutu uzyskania praw wtasno  $ci budynkéw i budowli

Na dzien 31.12.2007 Spotka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowili.
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Nota 51. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR O (w z}).

w zt w EUR
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 596 830 183 310089 785 158 025 361 79 528 554
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 33 563 885 15 531 665 8 886 858 3983 397
Zysk (strata) brutto 35 276 155 14 807 248 9 340 223 3797 607
Zysk (strata) netto 28 246 629 11 706 300 7 478 985 3 002 308
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 57 750 000 15877 111 15290 722 4071994
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (102 386 000) (3 815 667) (27 109 193) (978 602)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 119 687 000 (1128 943) 31 690 055 (289 539)
Przeplywy pieniezne netto, razem 75051 131 10 932 501 19 871 619 2 803 852
Aktywa razem 361 131 304 131 167 897 100 818 343 34 236 766
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 176 366 488 95 621 223 49 236 875 24 958 557
Zobowigzania diugoterminowe 570 242 434 794 159 197 113 488
Zobowigzania krétkoterminowe 127 104 813 70 983 145 35484 314 18 527 653
Kapitat wlasny 184 764 816 35 546 673 51 581 467 9278 209
Kapitat zakltadowy 1257103 1 000 000 350 950 261 015
Liczba akcji (w szt.) 12 571 025 10 000 000 12 571 025 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 14,70 3,55 4,10 0,93
Sredniowazona liczba akgiji 11713 899 3201 426 11713 899 3201 426
Zysk (starta) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 2,41 3,66 0,64 0,94
Kurs PLN/EURO na dzien bilansowy 3,5820 3,8312
Kurs PLN/EURO $redni za okres sprawozdawczy 3,7768 3,8991
Kurs PLN/EURO minimalny 3,5699

Kurs PLN/EUR maksymalny 3,9385
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Noty obja $niajace do pozycji pozabilansowych

Nota 52. Zobowi gzania warunkowe

31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:
a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym 5680 3000
- na rzecz jednostek zaleznych 5 680 3000
- ha rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
b) pozostate (z tytutu) 0 0
- na rzecz jednostek zaleznych 0 0
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych, razem 5680 3000

W dniu 28 lipca 2007 roku Spétka Erbud S.A. podpisata umowe wspolnikéw spotki pod firmg Budlex Sp. z 0.0. z/s w
Warszawie. Umowa wspélnikow okreslata relacje pomiedzy wspélnikami w Budlex Sp. z 0.0. nie opisane w umowie
Spotki. Umowa wspélnikdbw stanowita zatgcznik do przedwstepnej warunkowej umowy nabycia 75% udziatéw w

Budlex Sp. z 0.0., ktérej postanowienia spehity sie 11 wrzesnia 2007 roku.

Na mocy niniejszej umowy u Emitenta powstaty pozabilansowe aktywa zwigzane z mozliwoscig wykupu pozostatych
udziatow (25% kapitatu zaktadowego) w Budlex Sp. z o.0.

Zadanie wykupu dokonane moze zosta¢ w oparciu 0 ceneg ustalong w nastepujacy sposoéb:

C=(7 * $rednia EBITDA) - Zadtuzenie ) *% udziatow
Srednia EBITDA - $rednia z ostatnich trzech lat obrotowych

zadtuzenie - zadtuzenie finansowe netto

Egzekucja prawa zadania wykupu moze zosta¢ dokonana w okresie od 01.07.2009 do 01.07.2019

Zgodnie z umowg prawo zgdania wykupu staje sie bezskuteczne w przypadku oferty publicznej Budlex Sp. z 0.0. do

czego strony umowy zobowigzaly sie dazyc¢.

Nota 53. Rdéznice miedzy sprawozdaniem finansowym przygotowanym zgodnie z PSR, a sprawozdaniem

finansowym przygotowanym zgodnie z MSSF

Wyszczegolnienie 31.12.2007
Wynik finansowy netto wedtug PAR 28 247
Dyskonto kaucji 685
Wynik finansowy netto wedlug MSR 28 932
Kapitat wikasny wedtug PAR 184 765
Dyskonto kaucji 685
Kapitat wiasny wedlug MSR 185 450

Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Warszawa, 10 czerwca 2008 roku

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Jozef Zubelewicz
/Czlonek Zarzadu/
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